Forudsaetningsark - Hovedstadens Letbanes langtidsbudget 2024

Hovedstadens Letbanes langtidsbudget viser forventningerne til den langsigtede
gkonomiske udvikling i selskabet.

Langtidsbudget 2024 er opdateret med interessentskabets beslutning april 2024
vedrgrende finansiering af budgetudvidelsen efter revurdering af projektets
anlaegsbudget. Finansieringen af budgetudvidelsen sker ved dels at forhgje
ejernes indbetalinger fra 2026 og fremefter, dels ved at sendre ejernes
afdragsprofil saledes at de enkelte ars lanoptagelser frem mod 2026 far hver
deres afdragshorisont pa 40 ar. Ligeledes udskilles finansieringen af den
budgetterede 25-ars reinvestering (indkgb af nye tog mm.), sa denne
finansiering ogsa far sin egen saerskilte afdragshorisont.

Forudsatninger for langtidsbudgettet
Langtidsbudgettet er angivet i Isbende priser:

Anlaegsomkostninger

1. Anlaegsomkostningerne til etablering af en letbane pa Ring 3 er fastlagt med
udgangspunkt i det godkendte reviderede anlaegsbudget for gennemfgrelse
af letbanen pa Ring 3 fra juni 2023. Totaludgiften er pa 7,6 mia. kr. i 2024-
priser.

2. Reinvesteringerne i forbindelse med letbanen pa Ring 3 er baseret pa
forudsaetningerne i principaftalen og udggr hvert 10. ar 41 mio. kr. og hvert
25. ar 1.142 mio. kr. i 2024-priser.

Driftsrelaterede anlaegsinvesteringer

3. De driftsrelaterede anlaegsinvesteringer i forbindelse med etablering af en
letbane pa Ring 3 er fastlagt med udgangspunkt i det godkendte reviderede
anlaegsbudget for gennemfgrelse af letbanen pa Ring 3 fra juni 2023. Dette
budget er pa 1,7 mia. kr. i 2024-priser.

Driftsresultat

4. Passagertallene er fastlagt med udgangspunkt i passagerprognose baseret
pa den senest opdaterede trafikmodel. | perioden 2025-2030 er der forudsat
et trafikalt passagerindsving.

5. Ved takstforudsaetningerne er der taget udgangspunkt i den realiserede
passagergkonomii 2022 for buslinje 300S. Den gennemsnitlige pris pr.
passager er fremskrevet til 2024-priser med det udmeldte takststigningsloft.
Desuden er der efter 2024 indarbejdet en forventet takstudvikling ud fra
forventningerne i Konvergensprogram 2022 og Transportgkonomiske
enhedspriser.

6. Driftsudgifterne er estimeret med udgangspunkt i de indgaede drifts- og
vedligeholdelseskontrakter.
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Til imgdegaelse af forventelige meromkostninger vedrgrende driften af
letbanen er der indarbejdet en arlig driftsreserve.

Finansiering

7. Ejernes arlige indbetalinger til finansiering af anlaegsomkostninger er baseret
pa de indgaede betalingsaftaler i forbindelse med selskabets stiftelse.
Betalingerne til og med 2025 udg@r 81 mio. kr. samlet for kommunerne og
68 mio. kr. for Region Hovedstaden.

De arlige indbetalinger er fra og med 2026 forhgjet pa baggrund af det
reviderede anleegsbudget og den @ndrede afdragsprofil. Kommunernes
samlede arlige betaling fra 2026 udggr herefter 102 mio. kr. og Regionens
betaling udggr 88 mio. kr. i 2024-priser. Indbetalingerne lgber frem til 2065
og falder i perioden 2057 — 2065 forholdsmaessigt i forhold til lanoptagelsen.

8. Ved letbanens overgang til passagerdrift er indarbejdet en arlig indbetaling
til finansiering af driftsrelaterede anlaegsinvesteringer inkl. reinvesteringer.
Kommunernes samlede arlige betaling udggr 60 mio. kr. i 2024-priser, og
Region Hovedstadens arlige betaling udggr 47 mio. kr. i 2024-priser.
Indbetalingerne starter i 2026 Igber frem til 2065 og falder i perioden 2057-
2065 forholdsmaessigt i forhold til lanoptagelsen.

9. Til finansiering af 25-ars reinvesteringen indbetaler ejerne i 2050, 171 mio.
kr. (2024-priser) svarende til 15 pct. af lanebelgbet til 25-ars reinvesteringen
(indkgb af nye tog mm.) samt 42 mio. kr. (2024-priser) arligt i perioden 2051
—-2072.

vrige forhold
10. Letbanen er momsregistreret, hvorfor selskabets nettoindtzegter fra drift af
letbanen er fratrukket moms, mens momsudgifter ved anlaeg af letbanen
aflgftes.

11. Ved forrentning af gaeld tages hgjde for selskabets aftaler om
renteafdaekning. Gaeld ud over renteafdaekning forrentes med en realrente pa
3 pct. p.a. Pa kort sigt tages desuden hensyn til selskabets faktiske
renteforventninger.

12. Det forudszettes, at alle priser efter 2024 stiger med 2 pct. p.a.
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